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edlsoe

giner Sorgfalt des italienischen Legato, die edei
sten Bel-Canto-Stil erreicht und die merken IH#t,
swie der Singer noch immer weiter an sich arbei-
tet. Das klangquantitativ gut desierte Orchester
ist ein weiterer Vorteil der Platte. 0.B.

X Pr Die vom D lite-
rarisch-kiimstlerischen Verein in Prag ausge-
schriebenen beiden Wettbewerbe hatten folgen-
des Ergebnis: ITm musikalischen Wettbe-
werb wurde von der Jury (Finke Schulhoff.
stemnhard, Széll, Veidl) unter neun eingesandten
Arbeiten mit Stimmenmehrheit zuerkannt: 1,
‘preis (K¢ 1500.—) dem Streichquartett mit
Kennwort ,Santa” (Dr. Felix Fried, Prag), 2.
preis (K& 500.) dem Konzert flir Klavier mit

hester (Fri ke Schwarz, Prag)
Die von H. (Aussig) eing dte aus-
gezeichnete Arbeit mufite wegen nichtanonymer
d leider Itet werden. — Im
jjiterarischen Wettbewerb (Theater) konn-
te die Jury (Goldschmied, Pick, Schleiiner,
Steinhard) keiner der eingesandten Arbeiten
ginen Preis zuerkennen. — Die Wettbewerbs-
arbeiten werden den Einzendern im Laufe dieser
Woche zuriickgestellt.
* X Karl Kraus wird im PBerliner Rundfunk
Gerhart Hauptmanns ,Hanneles Him-
melfahrt vortragen.

X Marcel Pagnol schreibt ein neues Biihnen-
werk ,Fanny*. Es stellt eine Art Fortsetzung
seines erfolgreichen (in Prag bereits tschechisch
gufgefiihrten) Stiicks ,Mariug" dar, das auf
den Biih unter Ti-
teln (,Marius ahoi!, ,Der goldene Anker", ,Im
Hafen von Marseille”) gespielt wird.

Literatur

X FEin slovakischer Literatur-Almanach

Volkswirtschaft

Prager Borsenwoche

B Prag, 20, Dezember.
Das erste Gebot

In einer Artikelserie, die in einer Reihe von
Blittern erscheint (bei uns in der ,Bohe-
mia*), untersucht J. M. Keynes die Ur-
sachen und die Aspekte der ,,Grofen Baisse
von 1930" und schildert den schon bekann-
ten circulus vitiosus der Depression iiber die
Einschrinkung der Kapitalsgiitererzeugung
zur Einschriinkung der Konsumgiitererzeu-
gung. Das Grundiibel also sei der Mangel an
Unternehmungslust und ,.es kann, fihrt Key-
nes fort, meiner Ansicht nach keine richtige
Erholung geben, solange nicht die Gedanken-
ginge der Geldgeber und der produktiven
Geldnehmer auf einen gemeinsamen Nenner
gebracht werden, indem sich teils die Geld-
geber bereit finden, zu leichteren Bedingun-
gen und auf einem gréfleren geographischen
Gebiet zu leihen, teils die Geldnehmer wieder
Mut fassen und sich leichter bereit finden zn
borgen." Diese Erkenntnis, die {ibrigens nicht
neu ist, aber in dieser Formulierung im Zu-
sammenhange mit der jetzigen Krise noch
nicht ausgesprochen wurde, beleuchtet uns
deutlich den Zusammenhang oder besser ge-
sagt, die Zusammenhinge zwischen Depres-
gion und Bérse. Denn die Baisse der Alktien-
mirkte ist ja nichts anderes als der deutlich

prochene Wunsch, der Industrie keine

mit Beitriigen von 50 zeitgenossischen slova
kischen Autoren erscheint dieser Tage im
Verlag ,Litevna* (Vojtéch Tilkovsky) in
_Prag. Das Buch wird auch die Selbstbiogra
hien der Mitarbeiter, Portriits, Autogramms
d eine Bibliographie enthalten.

X pL'echelle de Jacob“. ein neuer Roman

rachtungen fiir U

neuen Kapitalien zur Verfilgung zu stellen,

riickzuziehen, Und im weiteren, auf die Lén-
der Zentraleuropas angewendet, bedeutet es
die Notwendigkeit, moglichst viel Kapitalien
den noch entwicklungsbediirftigen Léndern
Siidosteuropas zu produktiven Investitions-
zwecken zuzufithren. Aber hier gelangen wir
bereits in das Gebict der Staatskredite. Es
ist kein Geheimnis in Europa, warum der
Kredit aller dieser Lander so schlecht und so
teuer ist: die Wirkungen der ,Lastenab-

Wege der Wiithrungsverschlechterung vorge-
nommen haben, sind noch deutlich zu spii-
ren, zumal man die Regelung der Vorkriegs-

Markus Hiibner

ten Exemplaren als Druck der Halcyon-Press
(A. A. M. Stols, Maastricht, Holland), Hand-
satz in der Antiqua, von J.
van Krimpen: Tnitialen  von Alphonse - Stols,
Bandstempél von J. Buckland' Wrigt. Kommis-
sioniir Carl Emil Krug, Leipzig, QuerstraBe 5.
X ,Die niichtliche Hochzeit. Roman von
Alexander Lernet-Holenia. (S. Fischer,
Verlag, Berlin.) Diese von dem gewandten Ver-
fasger auch schon dramatisch gestaltete zeitge-
néssische Haupt- und Staatsaktion wird als
Buch viele dankbare Leser finden. Fs ist kein
Zufall, daft der Roman bereits in verschiedenen
T itungen fortset ¢ licht
worden ist. Die Handlung, nach des Autors
Worten ,vom wirklichen Schauplatz der Ce-
Schehnisse nach einem fingierten Konigreich
Polen verlegt, weist eine solche Fiille erregen-
der, spannender Situationen auf, daB der Leser
erst nach Beendigung der atemlosen Lektiire der
filligen Diktion und der frischen, phrasenlosen
Art, Ungewbhnliches sehr natiirlich zu erzhlen.
%0 recht bewulBt wird. Die Haltung des Epikery
Lernet-Holenia ist #uBerst sympathisch. o. p.
X Kar] Heinrich Waggerl, der Autor des be-
deutenden Romans »Brot" (Insel-Verlag, Leip-
ff) bereitet einen Roman ,Schweres Blut"
r %
X Eine ital Rillk von

hulden so lange hingezogen, zum Teil {iber-
haupt noch nicht vorgenommen hat. Neue-
stens hat das Vorgehen der Tiirkei wieder
eine neue Erschiitterung hervorgerufen. Pro-
duktives Geld kann nur von den Sparern kom-
men. Aber wie soll der franzgsische; der eng-
lische, der hollindische Investor sein Kapi-
tal Léndern anvertrauen, an denen er nicht
nur Verluste erlitten hat, die hm noch dar-
{iber hinaus nicht einmal das Wenige zugeste-
hen wollen, was durch internationale Rege-
lungen ihm bereits zugestanden ist. Von die-
sem Gesichtspunkte aus wird es verstindlich,
daB eine Wendung eingetreten ist in der Hal-
tung der finanziellen Weltdffentlichkeit ge-
geniiber den Versuchen der Gliubigerstaaten,
auch jetzt noch ihren Verpflichtungen zu ent-
schliipfen. Wer hier fiir die Glaubiger arbei-
tet, arbeitet auch fiir eine raschere und glat-
tere Ueberwindung der groflen Depression.
Denn die Gelder, welche die Schwungréider
der Wirtschaft wieder in Gang bringen sol-
len, werden sich nur bereit finden, wenn ein
gewisser Schutz der Geldgeber durch die Oef-
fentlichkeit eintritt. Unser Land ist stets mit
gutem Beispiel vorangegangen, wir haben die
Vorkriegsschulden mdoglichst rasch und fiir
die Gliubiger moglichst giinstig konsolidiert.
Aber was niitzt dies, wenn die anderen zu-
tickgebliel gind: Wir bekommen die

Vincenzo Errant e fst im Verlag ,Alpes* in
Milano erschienen: ,Rilke, Studio critico® (1930.
8. 408 §,),

X Oskar Maria Graf bereitet einen neuen Ro-
man , Xaver Bolwieser, wir grilfen dich!" vor,
l‘iﬂam Thema der Pantoffelheld aus Horigkeit

X E.T. A. Hoff K hel
Ben in franzésischer Uebertragung von Albert
Béguin. (maitions Fourcade, 22, Rue de Con-
U&, Paris Ve).

X ,Sichel am Himmel®, die dritte erweiterte

¢ der Gedichte von Richard Billinger,

T sen
Schuld der andern in der Form der Wirt-
schaftsdepression voll mit zu fithlen und
wenn auch bei uns und gegeniiber uns keine
Vertrauenskrise herrscht, so werden wir Mit-
gefangene dieser von den Glaubigern so ge-
fiirchteten Gesinnung, daB das, was man den
Gliubigern vorenthilt, ein Gewinn fiir den
Staat ist. Das Gegenteil ist der Fall, das in-
ternationale Kapital straft doppelt: indem es
sehr hohe Zinsen aufrechnet und indem es
auch die Privatwirtschaft im Zeichen der De-
pression erhilt. Deshalb bedeutet we-
nigstens die AeuBerung einer rechtlichen Ge-

i in diesen Bel auch schon eine

‘:t im Insel-Verlag zu Lelpzig er Eben-
Ort seine beiden Dramen ,Die Rosse* und
vRauhnacht” in einem Bande.
PX Bin  franzs Lenin-B Von
lahzrre Lafue ist soeben erschienen: . Lenin ou

mouvement*, (Editions Prométhée, rue Du-
Puytren, 9, Paris VIe).

X Essays von Benjamin Crémieux erscheinen
v‘ﬂ;lrezr dem Titel ,Inventaires 1918—1030" im
Bm;xg R. A. Corréa, Paris XVe (8, Rue Sara-

(Pr’_f“gﬁpunmmmme. Inden ,Weltstimmen”
Aikiadl sche Verlagshandlung. = Stuttgart) gibt im
Biia G~1‘~Hnﬂ Dr. Karl Blanck eine Uebersicht Uiber

hier q ERenwartsromane und es ist bezeichnend, wie

tor A allen diesen Biichern

das Dezember-Heft
rlol 't neusn Brzihlung von ]
aggerl, . Die Tntfesselten’’, Darstellungen
Y. Billows , Denkwirdigkeiten” und Key-

Erling,
Magppis, Amerikabuch? ejne  Abhandlung  widrme
Variiias Gerstor dem Werk Josef Barnbardts, .Der

Kan als Th “ Bnanis
Dief iron der Welt''. Zum Verstlindnis der
%mkxﬁuﬂcdtuh Grieses fubrt der Aufsatz von

Befestigung fiir unsern Kredit. Wir sollten,
als Land, das Geld und Waren exportiert, von
nun an immer auf der Seite des Gliubiger-
schutzes stehen, denn dadurch helfen wir zur
Beseitigung der Kreditnot unserer besten
Kunden, sichern aber auch die nicht unbe-
trichtlichen Betriige, die auch wir schon an
das Ausland verliehen haben oder noch ver-
leihen werden. Das safety first, das alle
Geldgeber beherrscht, zwingt dazu, die Front
zu verlassen, die bisher ein groBer Teil der
mitteleuropiiischen und der kapitalsarmen
Staaten und ihrer Oeffentlichkeit eingenom-
men haben.

Lan~same Riickkehr zur Aktie

Die Bbrsen bicten gegenwirtig einen be-
jammernswerten Anblick. Immer, wenn man
denkt, daB die Kurse schon ihren Tiefstand
erreicht haben, beginnt ein neues Spiel mit

einem nenen Baissegrund. Wirtschaftlich

vielmehr die alten Kapitalien womdglich zu- |

schiittelung®, welche alle Staaten zumeist im |

‘Sind die letzten Riickgiinge in New York,
Berlin usw. nicht mehr begriindet, Selbst
wenn die Depression noch lingere Zeit an-
dauern sollte, sind die Rentabilititen doch
derart hohe, daB zu weiteren Riickgiingen
nur noch technische Griinde beitragen konn-
ten. Und diese sind wenigstens auf den maB-
gebenden Welthrsen in reichlichem MaBe
vorhanden. In New York sind die Ursache
_der weiteren Riickgiinge die Liquidationsver-
'kdufe der Investment-Trusts, die sich in der
Form von spekulativen Trusts nicht bewihrt
|haben, Und in Berlin sind es nicht nur die
schon wochenlang andauernden amerikani-
schen Verkiufe von deutschen Effekten —
auch hier spielen vor allem die Investment-
( Trusts eine Rolle — sondern auch die Liqui-
dationen notleidend werdender Positionen, die
die Borse nicht zu Atem kommen lassen. Je-
|der neue Riickgang hat natiirlich zur Folge,
| dad neue Positionen schwach werden — die
wieder auftretenden Bankinsolvenzen zeugen
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schaftspessimismus Uberwunden  ist, der
durch die neuesten Vorginge, hauptsichlich
durch das Scheitern der Handelsvertragsvers
handlungen mit Ungarn neue Nahrung erhal-
ten hat, dann konnen sich vielleicht solche
Anschauungen, die zu einer allmihlichen
Rilckkehr zur Aktie fithren miilten, auswir=
ken. Eine solche Tendenz wiirde durch eine
Fortsetzung der aufsteigenden Richtung zuf
dem Anlagemarkte nur gestiitzt werden.
Denn soll der Unterbau des Aktienmarktes
gesichert sein, dann ist vor allem eine mdg=
lichst niedrige Rendite der Staatswerte von-
noten, denn das Schauspiel, dafl unsere
besten Staatswerte eine um mehrere Prozent
héhere Rendite bieten konnten als Dividen-
denwerte, wird sich nicht mehr wiederholens
Es wurde eigentlich nur durch die an die
Stabilisierungsméglichkeiten gekniipften
JHoffnungen ermdglicht, welche die Borse das
Rentabilititsmoment ginzlich in den Hinter-
grund zu stellen veranlafiten und dann zu den
bekannten Exzessen fiihrten, die schon dem
Keim des Krachs in sich trugen.

Von einzelnen Aktien blieben nach wie vor
Zuckeraktien interessiert. Sie werden
es noch mehr werden, wenn einmal auch
Deutschland zu dem Weltzuckerplan beige-
treten sein wird, der in Briissel vereinbart
worden ist. Der sprichwortlichen Geschick=
lichkeit Chadbournes, der nicht nur groBe
Unterneh sondern auch schon indu-

7.

am 'besten dafilr — und diese er
kiufe fithren immer wieder zu Kursriickgin-
| gen. Also auch hier ein circulus vitiosus, des-
!sen Ende noch nicht abzusehen ist, Hier
| konnte auch nur ein kriiftizer AnstoB, etwa
neu erwachende Kauflust breiterer Kanpitali-
stenschichten, zu einer Wendung fiihren,
welche die nun nach unten mit dem wirt-
schaftlichen Stande nicht mehr in Ueberein-
{stimmung befindlichen Kurse wieder korri-
! gieren konnte. Auf den internationalen Bor-
!sen ist nicht viel davon zu sehen. In New
York versucht man jetzt eine indirekte Stiit-
zung, indem die Bankgewaltigen den Invest-
ment-Trusts zu Hilfe kommen wollen, um
weitere Liquidationsverkdufe zu verhindern.
In - Berlin liBt man jetzt die Dinge auslau-
fen., nachdem alle Stiitzungen sich als ver-
| lustreich und zwecklos erwiesen haben. Bei
{uns, wo der Pessimismus und das Wiiten der
' Baissepartei niemals solche Dimensionen an-

| genommen hat, sieht man in der letzten Wo-
| che wenigstens eine Meinungsinderung der
Borsenspekulation, die damit das vorweg zu
nehmen glaubt, was beim Publikum sich dem-
nichst einstellen soll: die Riickkehr zur Ak-
tie. Man sagt, daf die Kurse nun geniizend
niedrig seien, um eine gute Rentahilitit be-
sonders der substanzreichen Unternehmun-
gen zu erwarten, die ihre Dividendennpolitik
auf GleichmiBigkeit eingerichtet haben, Heu-
te knne die Aktie schon wohl den Vergleich
mit den staatlichen Anlagewerten aushalten,
da wir uns bei den konversionseeschiitzten
Werten dem fiinforozentigen Renditenstan-
dard sehr genihert haben.

So stellte sich zur Wochenmitte eine etwas
bessere Stimmung fiir gewisse ausgesuchte
Substanzwerte ein, die bei den Nordbahnak-
tien einsetzte und vielfach eine Diskutierung
des Kursniveaus zur Folge hatte. Damit die
Leser sich nicht iiber die Tragweite dieser
Bewegung tiuschen, sei vorweg gesagt, dafy
es sich um Bewegungen innerhalb der seit
Monaten andauernden Geschiftslosigkeit
handelt, also um ganz kleine Umsitze und
auch um ziemlich unbedeutende Verschiebun-
gen im Kursniveau. Aber die Meinungen be-
ginnen schon in diesem Sinne zu arbeiten und
zu wirken und wenn erst einmal der Wirt-

strien saniert hat, konnte auch dies gelingens
Dann konnte man auf fiinf Jahre nicht nur
auf ertrigliche Preise des Zuckers rechnen,
sondern auch mit einer Sanierung dieses Ab-
schnittes unserer Landwirtschaft, der vor-
laufig von dem schlimmsten verschont ges
blieben ist, aber dem im nichsten Friihjahr
eine neue Krise durch die bei den jetzigen
Zuckerpreisen sonst unumgingliche Herab=

setzung der Rilbenpreise drohen wiirde, Ehe "

nich der Chadbournesche Plan arbeitet, kon-

nen zu einem annehmbaren Preise keine Kon= °

trakte abgeschlossen werden. Als Versuchse
ballon wurde seitens der Industrie ein Preis
von 8 K¢ fiir die Riibe genannt. Dieser Preis
wiirde wirklich eine katastrophale Bedrohung
des Riibenbaues bedeuten. Auf dem Anlage~
markte dauern offensichtlich die Tausck

rationen der sechsprozentigen in niedrigerver= -

zinsliche Titres fort, ebenso wie die Diskus+
sion iiber die Konversionsmoglichkeiten, Man«
che halten die Konversion im Friihjahr fiir
gewiB, nur ist man sich iiber das Ausmafy
nicht klar, aber wir denken, daf eine wirkli=
che Konversion in groBerem Umfange noch
lingere Vorbereitungen in Anspruch nehmen
wird, vor allem wird sie wohl nicht ins Werk
gesetzt werden kénnen, solange niedrigerver~
zinsliche Titres ihre Rendite nicht bedeutendt
unter 5 Prozent gesenkt haben. Wir bezweis
feln, da man ansonsten an eine Barabfins
dung denken wiirde, um den fiinfprozentigen
Standard zu erreichen, wie dies in der Schweiz
vielfach gelibt worden ist, Das Geschift in
Anlagewerten war ebenfalls schwiicher ge-
worden, ein Zeichen, dafl die zur Investition
bereitstehenden Kapitalien noch nicht allzu
grof3 sind.
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Anhaltende Depression

Fortschreitender Preissabbau - Geringe Saisonbelebung
Vorldufig keine Zeichen der Besserung :

Prag, 20. D I Die Tschech
slovakische Nationalbank vertffentlicht
den Monatsbericht des Bankrates, in dem
iiber die Gesamtwirtschaftslage ausge-
fiihrt wird:

Der Bankrat der Tschechoslovakischen
Nationalbank hielt am 20. d. M. seine or-
dentliche Monatssitzun g ab. Dem vor-
gebrachten Geschiiftsberichte fiir den abge-
laufenen Zeitabschnitt entnehmen wir fol-
gendes: Der November-Ultimo verlief glatt,
ohne Kreditanspriiche an die Nationalbanl;
der hohere Geldbedarf entstammte teils der
saisonmiiBigen landwirtschaftlichen Indu-
strie und teils dem Geldbedarfe der Staats-
verwaltung zur Auszahlung des 13. Monats-
gehalies an die Staatsangestellten. Der
Geldbedarf der Industrie war schwach, Auf
dem Kapitalsmarkte {raten Leine
Aenderungen ein, die Nachfrage nach klei-
nen langfristicenKrediten und nach Kommu-
nalkrediten davert an. Der ZufluB von
Spareinlagen hat sich in den letzten
Monaten gebessert. Die Effektenhirse
weist anf dem Alticnmarkte weiterhin ein
sehr eingeschriinkies Geschiift auf, die An-
Iagewerte haben sich im ranzen — bis auf
die Gprozentizen Staatsebligationen — be-
festigt. Der Preisabbau dauert im

Gropkh an. Der Index der konjunktur-
cmpfindlichen Preise senkte sich maBig, das’
Niveau der Kleinhandelspreise, sowie die Le-
benshaltungsindices gingen etwas zuriick.
Die Arbeitslosigkeit ist wieder
gestiegen, ihre Zunahme iibersteigt den
Umfang der iiblichen, saisonmifBigen Ver-
schiebungen. Die Ueberzeitarbeit ist weiter=
hin sehr schwach. Die indusirielle Erzeu- .
gung zeigt in der groBen Mehrzahl der Bran-
chen das Bild einer weitgreifenden
Depression und es zeigen sich vorliu~
fiz keine griBeren Impulse zur
Besserung, Dievorweihnacht- "~
liche Saisonbelebungistunzu-
reichend. Die Handelshilangz fiir
den November ist aktiv und weist eine ana~
loze Stroktur wie in den Vormonaten auf, -
die Tendenz des Aullenhandels blieb im Ver-
gleiche mit dem abgelaufenen Zeitabschnitt -
unveriindert. Das rapide Anschwellen der
Insoly velle (hauptsiichlich bei * den
Anscleichen im Movember) hingt teilweise
mit der in Verhandlungz stehenden Reform
der Ausgleichsordnung und mit der propo-
nierten Erhohung des Ansalrichsminimums -
zusammen, Die gesamte Wirtechaft<lage ist
gedriickt, der Saisonverlauf schwach und
schwierig, i
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